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RESOLUCION SBS N° 10440-2008
Lima, 16 de octubre de 2008

EL SUPERINTENDENTE DE BANCA, SEGUROS Y ADMINISTRADORAS PRIVADAS DE FONDOS DE
PENSIONES

CONSIDERANDO:

Que, mediante Resolucion SBS N° 600-98 del 24 de junio de 1998 se aprobd el “Reglamento para la
constitucion y el establecimiento de empresas y representantes de los sistemas financiero y de seguros” (en
adelante, el “Reglamento”), aplicable a las empresas a que se refiere el articulo 16° de la Ley General del Sistema
Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros, Ley N° 26702, en
adelante Ley General, sus subsidiarias, asi como para el establecimiento de empresas financieras y de seguros
del exterior;

Que, resulta conveniente precisar con mayor detalle los requisitos necesarios para una adecuada evaluacion
de la solicitudes objeto del Reglamento, concordar los mismos con las exigencias previstas en la normatividad
aplicable, incluyendo las recientes modificaciones introducidas por el Decreto Legislativo N° 1052; consolidar
las normas emitidas por esta Superintendencia en materia de constitucién, reorganizacién y establecimiento
de empresas; asi como simplificar algunos procedimientos establecidos en el Reglamento de acuerdo a su
naturaleza e implicancias;

Que, en tal sentido, se considera oportuno precisar con mayor detalle el contenido del estudio de factibilidad
de mercado, financiero y de gestién, a efectos de obtener de una manera uniforme la informacién que se requiere
para una adecuada evaluacion de las solicitudes;

Que, teniendo en cuenta que el numeral 5 del articulo 54° de la Ley N° 26887, Ley General de Sociedades,
exige que el pacto social contenga el nombramiento y los datos de identificacién de los primeros administradores
de la sociedad (Directorio y Gerente General), es necesario requerir en la etapa de organizacién, conjuntamente
con la minuta de constitucion social, la informacion respecto a los directores y gerente general que incluya dicha
minuta, para la correspondiente evaluacion de idoneidad técnica y moral;

Que, es necesario obtener mayor informacién de los accionistas para una adecuada evaluacion de su
idoneidad moral y solvencia econémica;

Que, es conveniente precisar los requisitos aplicables a los procesos de fusion, escision, reorganizacion
simple, transformacién y conversion de empresas financieras y de seguros, atendiendo a la naturaleza y
particularidades de dichos procesos, asi como concordar tales requisitos con la Ley General de Sociedades;

Estando a lo opinado por las Superintendencias Adjuntas de Banca y Microfinanzas, Seguros, Riesgos y de
Asesoria Juridica, y la Gerencia de Estudios Econémicos; Y,

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 12°, 21° y 19° en lo pertinente de la Ley General y en uso
de las atribuciones conferidas en el articulo 349° de dicha norma;

RESUELVE:

Articulo Primero.- Aprobar el Reglamento para la constitucion, reorganizacién y  establecimiento de
empresas y representantes de los Sistemas Financiero y de Seguros.

Articulo Segundo.- Modificar el Texto Unico de Procedimientos Administrativos de la Superintendencia de
Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones, aprobado mediante Resolucion SBS N° 131-
2002, en los siguientes procedimientos administrativos: Procedimiento N° 01, “Autorizacién para la constitucion
de las empresas referidas en el articulo 16° de la Ley N° 26702: Empresas de Operaciones Multiples, Empresas
de Seguros, Bancos de Inversion y Empresas Especializadas.”; procedimiento N° 03, “Autorizacion para la
constitucion de empresas subsidiarias de las empresas del sistema financiero y de seguros.”; procedimiento
N° 04 “Autorizacién de conversion de Empresas del Sistema Financiero y de Seguros.”; procedimiento N° 05,
“Autorizacion para el establecimiento de Sucursales de Empresas de los Sistemas Financiero y Seguros del
exterior.”; procedimiento N° 06 “Autorizacion de representantes de empresas no establecidas en el pais.”,
procedimiento N° 41 “Autorizaciéon de Procesos de Reorganizacion Societaria para empresas de los Sistemas
Financiero y de Seguros.”, y procedimiento N° 88 “Autorizacién para transformacion de sucursales de empresas
de los Sistemas Financiero y Seguros del exterior en operacion, en empresas con personeria juridica propia.”,
cuyo texto modificado se anexa a la presente Resolucion y se publica conforme lo dispuesto en el Decreto
Supremo N° 004-2008-PCM, reglamento de la Ley N° 29091. (Portal institucional: www.sbs.gob.pe).

Articulo Tercero.- La presente norma entra en vigencia al dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial
El Peruano y deroga a las Resoluciones SBS N° 600-98 del 24 de junio de 1998, 757-91 del 05 de diciembre de
1991, 128-2000 del 25 de febrero de 2000 y 1293-2002 del 13 de diciembre de 2002.

Registrese, comuniquese y publiquese
FELIPE TAM FOX

Superintendente de Banca, Seguros y
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones

~
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REGLAMENTO PARA LA CONSTITUCION, REORGANIZACION
Y ESTABLECIMIENTO DE EMPRESAS Y REPRESENTANTES
DE LOS SISTEMAS FINANCIERO Y DE SEGUROS

CAPITULO I
GENERALIDADES

Articulo 1°.- Alcance.

Las normas del presente reglamento son aplicables
para la constitucion y reorganizacion de las empresas a
que se refiere el articulo 16° de la Ley General del Sistema
Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la
Superintendencia de Banca y Seguros, Ley N° 26702, en
adelante Ley General, sus subsidiarias, asi como para el
establecimiento de empresas financieras y de seguros del
exterior, en adelante empresas, y de representantes de
empresas no establecidas en el pais.

Articulo 2°.- Definiciones.
Para los efectos del presente reglamento, se consideran
los siguientes términos:

a) Banco Central: Banco Central de Reserva del Peru

b) Conversion: el proceso por el cual se cambia de un tipo
de empresa del sistema financiero y/o seguros a otro de
los tipos definidos en el articulo 16° de la Ley General.

c) Dias: Dias calendario, salvo que se indique Ilo
contrario.

d) Escision Parcial: Operaciéon en la que una empresa
fragmenta su patrimonio, segregando uno (1) o mas
bloques patrimoniales con la finalidad de incorporarlos
a otras sociedades. Esta operacién supone el ajuste
del capital social de la empresa escindida en el monto
correspondiente.

e) Escision Total: Operacion en la que una empresa
fracciona su patrimonio en dos (2) o mas bloques
patrimoniales para transferirlos integramente a otras
sociedades. Esta operacion produce la extincion de la
empresa escindida.

f) Fusién: Operacion en la que dos o mas empresas se
relnen para formar una sola, cumpliendo los requisitos
establecidos en la Ley N° 26887.

g) Funcionarios principales: Son aquellos profesionales
que formaran parte central del equipo permanente de
gestion de la futura empresa

h) Ley General de Sociedades: Ley N° 26887.

i) Organizadores: Son todas aquellas personas naturales
y juridicas encargadas de realizar los tramites de
organizacién y funcionamiento de la empresa en
constitucion.

j) Organizadores Responsables: Aquel organizador u
organizadores que suscriben, conforme a la minuta de
constitucién social, por lo menos el cuatro por ciento
(4%) del capital social de la empresa en constitucion y
que son los responsables ante esta Superintendencia
de los tramites para las autorizaciones de organizacién
y funcionamiento de la empresa. Estos organizadores
formaran parte del equipo permanente de gestion de la
futura empresa, pudiendo transferir sus participaciones
previa autorizacion de esta Superintendencia.

k) Reorganizaciéon Simple: Operacion por la cual una
sociedad segrega uno (1) o mas bloques patrimoniales
y los aporta a una o mas sociedades, recibiendo a
cambio acciones o participaciones correspondientes a
dichos aportes.

I) Superintendencia: Superintendencia de Banca,
Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de
Pensiones.

m) Superintendente: Superintendente de Banca, Seguros
y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones.

Toda mencion a un articulo sin sefialar la norma legal a
la que corresponde, debe entenderse referida al presente
Reglamento.

CAPITULO Il .
AUTORIZACION DE ORGANIZACION

Articulo 3°.- Informacion de la empresa que solicita
constituirse.

La solicitud de organizacién debe presentarse, en una
sola oportunidad, adjuntando la siguiente informacion:

a) Proyecto de minuta de constitucién social.

b) Relacion de Organizadores, Organizadores
Responsables y Accionistas, adjuntando la informacion
que se solicita en los articulos 4°, 5° y 6° del presente
reglamento.

c) Dos ejemplares del estudio de factibilidad de mercado,
financiero y de gestion.

d) Certificado de depdsito de garantia, constituido en una
empresa del sistema financiero del pais y vigente al
momento de presentarse la solicitud, a la orden de la
Superintendencia o endosado a su favor, por un monto
equivalente al cinco por ciento (5%) del capital minimo
vigente a la fecha de la solicitud.

Para el caso de la constitucion de Cajas Municipales
de Ahorro y Crédito o Cajas Municipales de Crédito
Popular, adicionalmente a la informacion antes referida,
se debera presentar una copia autenticada por Fedatario
de la Superintendencia del Acuerdo del Concejo Municipal
competente que determine la creacion de la Caja y del
nombramiento de los representantes designados.

La solicitud de autorizacion de organizacién de una
Caja Municipal de Ahorro y Crédito debera adjuntar la
opinién de la Federacion Peruana de Cajas Municipales
de Ahorro y Crédito.

Para el caso de Cooperativas de Ahorro y Crédito que
capten depdsitos del publico, la documentacion presentada
debe tener en cuenta el cumplimiento de las caracteristicas
sefialadas en el articulo 289° de la Ley N° 26702.

Articulo 4°.- Organizadores.

Los Organizadores  deben tener  reconocida
idoneidad moral y solvencia economica a satisfaccion
de esta Superintendencia. Dichas personas presentaran
conjuntamente con la solicitud de organizacién, un curriculum
vitae debidamente suscrito o la memoria anual, cuando
corresponda y una declaracién jurada sefialando no estar
incurso en los impedimentos establecidos en el articulo 20°
de la Ley General. Asimismo, deberan presentar Declaracion
Jurada sobre la existencia o no de procesos judiciales no
concluidos en los que el organizador se encuentre incurso.

Las sanciones a que se refiere el numeral 12 del
articulo 20° de la Ley N° 26702, son aquellas referidas
a inhabilitacién o destitucion originadas por infracciones
consideradas muy graves, conforme al Reglamento de
Sanciones de la Superintendencia.

Articulo 5°.- Organizadores responsables.

Adicionalmente a las calidades requeridas en el
articulo anterior, los Organizadores Responsables deberan
acreditar experiencia y formaciéon adecuadas en el giro de
la empresa en constitucién adjuntando a la solicitud de
organizacion, por lo menos, la informacion sefialada en los
articulos 6°y 7°.

Articulo 6°.- Accionistas .

Los suscriptores del capital social de la empresa en
formacion deberan acreditar idoneidad moral y solvencia
economica. Para ello deberan alcanzar, como minimo, la
siguiente informacién:

1. Curriculum vitae debidamente suscrito.

2. Declaracién Jurada de no tener antecedentes penales
ni policiales en el pais y/o en el extranjero, para los
residentes y no residentes.

3. Declaraciones Juradas de no encontrarse incursos en
los supuestos contenidos en los articulos 52°, 53°, 54°
y 55° de la Ley General.

La citada declaracion también debera hacer referencia
a la existencia o no de procesos judiciales no
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concluidos en los que el adquiriente se encuentre
incurso. Asimismo, la declaracion debera precisar si
esta incluido en la lista emitida por la Oficina de Control
de activos extranjeros del Departamento de Tesoro de
los Estados Unidos (OFAC).

Las sanciones a que se refiere el numeral 12 del
articulo 20° citado en el articulo 52° de la Ley General,
son aquellas referidas en el segundo parrafo del
articulo 4° del presente reglamento.

4. Relacién de sus bienes patrimoniales y, en caso
corresponda, senalar si éstos se encuentran sujetos aalgin
tipo de gravamen o limitacién para su libre disponibilidad.
En el caso de personas independientes, debera incluirse
declaracion jurada de la SUNAT y de sus empresas, si las
tuviera, asi como partida registral y estados financieros de
los dos ultimos ahos de éstas. Si es dependiente, debera
adjuntarse una carta de presentacion del empleador
y sustento de sus ingresos. En el caso de personas no
residentes, debera presentarse un documento de la
entidad fiscalizadora correspondiente sobre su situacion
como contribuyente tributario.

5. Su participacion accionaria.

6. Relacion de personas con las que los accionistas se
encuentran vinculados y personas juridicas con las
que conforma un grupo economico de acuerdo a la
reglamentacion de esta Superintendencia vigente
sobre la materia. Dicha relacion debera incluir la
estructura de propiedad y de gestion del grupo
econdémico y la relacion de sus accionistas o socios,
directores, gerentes y principales funcionarios, segun
dicha reglamentacién. Debera proporcionarse el detalle
de accionariado de personas juridicas integrantes del
grupo econémico y empresas relacionadas hasta el
nivel de personas naturales, incluyendo sociedades
que emiten acciones al portador.

7. Carta de referencia como cliente de una o mas
empresas del sistema financiero del pais y/o del
exterior, segun corresponda. En el caso de esta ultima,
debera tratarse de una empresa reconocida de primer
nivel.

8. Los accionistas personas juridicas deberan presentar
adicionalmente:

a. Copia certificada del acuerdo del 6rgano social
respectivo en el que se convenga la participacion en
la empresa por constituir, asi como la designacion
de la persona que la representara.

b. Copia autenticada por fedatario de Ila
Superintendencia de la escritura publica de
constitucion social y sus modificatorias.

c. Memoria Anual y Estados financieros auditados
de los ultimos 2 afos de la persona juridica
accionista y de todas las empresas con las cuales
conforma un grupo econdémico de acuerdo a la
reglamentacion de esta Superintendencia vigente
sobre la materia en caso sea aplicable, asi como,
cuando corresponda, los estados financieros
consolidados del conglomerado al cual pertenece.

d. Lainformacién de su respectivo capital social.

e. Si el accionista es una persona juridica residente en
el exterior, debera acompafar un estudio elaborado
por una clasificadora de riesgos de reconocido
prestigio, detalle de inversiones y memoria anual de
los Ultimos 2 afos, o de ser el caso de su matriz.

f. Si el accionista es wuna persona juridica
perteneciente al sistema financiero del exterior,
debera presentar una constancia emitida por
organismo similar a la Superintendencia de su
pais de origen, que sefiale no encontrar objecion
para la empresa a constituirse, asi como la
relacion de sanciones administrativas aplicadas
a la empresa en los Ultimos 3 afios. Tratandose
de empresas cuya supervision consolidada no
corresponda a esta Superintendencia, se debera
precisar adicionalmente el grado de alcance de la
supervision consolidada a la que estara sujeta.

Adicionalmente, la Superintendencia podra solicitar
la relacion de accionistas con participacion mayor a 4%
del capital social del accionista persona juridica. En caso
la relacion contemple accionistas que a su vez sean
personas juridicas se debera proporcionar los nombres de
los accionista de estas sociedades y asi sucesivamente
hasta llegar a proporcionar informacién accionaria a nivel
de personas naturales.

Articulo 7°.- Funciones directivas y/o de gestion.

Los representantes legales de los organizadores
personas juridicas que desempefiaran funciones directivas
y/o de gestion en la nueva empresa a constituir, asi como
los directores y gerente general que figuran en la minuta
a que se refiere el literal a) del articulo 3° del presente
reglamento, deberan adjuntar a la solicitud de organizacion,
como minimo, la siguiente documentacion:

1. Curriculum vitae debidamente suscrito.

2. Declaraciéon Jurada de no tener antecedentes penales
ni policiales en el pais y/o en el extranjero para los
residentes y no residentes. Asimismo, deberan presentar
Declaracién Jurada de la existencia o no de procesos
judiciales no concluidos en que se encuentre incurso.

3. Declaracion jurada de:

3.1 No encontrarse incurso en los impedimentos a que
se refiere el articulo 20° y 81° de la Ley General. Las
sanciones a que se refiere el numeral 12 del articulo
20° de la Ley N° 26702, son aquellas sefialadas
en el segundo parrafo del articulo 4° del presente
reglamento.

3.2 Relacién de sus bienes patrimoniales y, en
caso corresponda, deberan sefalar si éstos se
encuentran sujetos a algun tipo de gravamen o
limitacién para su libre disponibilidad.

En el caso de representantes legales que no vayan
a desempefiar funciones directivas y/o de gestion en la
nueva empresa a constituir, solo deberan presentar la
informacion referida en los numerales 1, 2y 3.1.

Articulo 8°.- Estudio de factibilidad de mercado,
financiero y de gestion.

El estudio de factibilidad a que se refiere el literal c)
del articulo 3° tiene como objetivo determinar la viabilidad
y la permanencia operativa de la empresa en el tiempo.
Con este propésito, se debera presentar, como minimo, la
informacion sefialada en el Anexo I.

Articulo 9°.- Publicacion de la solicitud de
organizacion.
Presentada la solicitud de organizaciéon a esta

Superintendencia, acompafiada de la totalidad de la
informacion requerida por la presente norma, las empresas
en constitucién deberan publicar un aviso, haciendo de
conocimiento publico lo siguiente:

1. La presentacién de la solicitud de organizacion.

2. Los nombres de los accionistas, organizadores,
organizadores responsables y de sus representantes
legales, de ser el caso, asi como de los directores y
gerente general que figuran en la minuta de constitucion
social.

3. Se convocara a toda persona interesada para que en
el término de 15 dias, contados a partir de la fecha del
ultimo aviso, formule cualquier objecion fundamentada
a la organizacion de la nueva empresa o a las personas
involucradas.

La publicaciéon debera ser realizada por 2 veces
alternadas, la primera en el Diario Oficial El Peruano y la
segunda enundiario de extensa circulacion nacional, dentro
de los 10 dias habiles de notificado al (los) organizador
(es) responsable (s) el Oficio que contiene el modelo del
aviso a seguir, por parte de esta Superintendencia.

Articulo 10°.- Evaluaciones.

De no haberse presentado objeciones, o habiéndose
desestimado éstas, la Superintendencia procedera a
la evaluacion de la solicitud de organizacién, para lo
cual podra convocar a reuniones de evaluacion con los
Organizadores Responsables y aquellos Funcionarios que
los mencionados organizadores estimen necesarios

Articulo 11°.- Resolucién de organizacién.

Enelcasodelaorganizacionde empresascomprendidas
en los incisos A, B y C del articulo 16° de la Ley General,
esta Superintendencia pone en conocimiento del Banco
Central, la solicitud presentada, a fin que dicha entidad
emita su opinién dentro de un plazo que no excedera de
30 dias de recibido el Oficio correspondiente. Recibida la
opinion del Banco Central, la Superintendencia emitira la
resoluciéon correspondiente o comunicara la denegatoria
de la solicitud, en un plazo no mayor de 90 dias.
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que correspondan, la Superintendencia emitira la resolucion
correspondiente o comunicara la denegatoria de la solicitud,
en un plazo no mayor de 90 dias.

Articulo 12°.- Certificado de organizacion.

Junto con la resolucion de autorizacion de organizacion,
la Superintendencia otorga el certificado correspondiente.
Dicho certificado sera publicado por los interesados dentro de
los 30 dias de su expedicion en el Diario Oficial El Peruano,
bajo sancion de caducidad al término de dicho plazo.

Los organizadores deberan otorgar la escritura publica
correspondiente en la que necesariamente se inserta
dicho certificado, bajo responsabilidad del notario publico
interviniente.

El certificado de autorizacion de organizaciéon caduca a
los 2 afios de otorgado.

CAPITULO il
AUTORIZACION DE FUNCIONAMIENTO

Articulo 13°.- Comprobaciones.

Los organizadores responsables comunicaran por
escrito, en una sola oportunidad, para efectos de las
comprobaciones correspondientes de la Superintendencia,
el haber cumplido con todos los requisitos exigidos para el
funcionamiento de la empresa de acuerdo a la informacion
presentada en la etapa de organizacion. A la comunicaciéon
antes referida se debera adjuntar la siguiente informacion:

a) Copia autenticada por fedatario de la Superintendencia
de la escritura publica de constitucion debidamente
inscrita en los Registros Publicos;

b) Relacién actualizada de Directores y de Principales
Funcionarios, adjuntando respecto a ellos, la
informacién senalada en el articulo 7° del presente
reglamento, y de ser el caso, relaciéon actualizada de
accionistas, presentando respecto a los nuevos, la
informacién senalada en el articulo 6° del presente
reglamento.

c) Manuales de politicas y procedimientos y demas
documentos pertinentes, i

d) I(Dresg)ntar numero de Registro Unico de Contribuyentes

RUC).

Dentro del proceso de comprobacion, la
Superintendencia podra realizar visitas de inspeccion y
reuniones con los Organizadores Responsables, Directores
y Principales Funcionarios, asi como solicitar cualquier
informacién y documentacion que considere necesaria.

Esta Superintendencia se reserva el derecho de solicitar
mayor informacién a la empresa luego de haber recibido
la solicitud para la Visita de Comprobacién, en funcion a
los cambios ocurridos respecto al expediente original de
organizacion y/o del tiempo que haya transcurrido entre la
emision del Certificado de Organizacién y la presentacion de
la comunicacion sobre el cumplimiento de los requisitos para
funcionamiento, en la medida en que podrian haber variado
los supuestos iniciales del proyecto y/o el entorno econémico,
factores que podrian afectar el perfil de riesgo de la empresa.

Articulo 14°- Resolucién y certificado de
funcionamiento.
Culminadas las comprobaciones referidas en el

articulo anterior y dentro de un plazo no mayor de 30 dias
de efectuadas las mismas, la Superintendencia expide
la correspondiente resolucion, y de ser autoritativa, se
otorga un certificado de autorizacion de funcionamiento.
Este certificado debe ser publicado por los organizadores
responsables por 2 veces alternadas, la primera en el
Diario Oficial El Peruano y la segunda en uno de extensa
circulacion nacional. Ademas, dicho certificado debera
exhibirse permanentemente en la oficina principal de la
empresa, en lugar visible al publico.

Articulo 15°.- Inscripcion de acciones.

Conforme lo dispuesto en el articulo 29° de la Ley
General, la empresa debera acreditar la inscripcién en Bolsa
de las acciones representativas de su capital social, segtn
corresponda, antes de iniciar sus operaciones con el publico.

Articulo 16°.- Autorizacion de conversion.
Las empresas que soliciten su conversion deberan
presentar la siguiente informacion:

1. Copia certificada del Acuerdo de Junta General de
Accionistas u 6rgano equivalente en el que conste la
decision de conversion.

Minuta de conversion al nuevo tipo de empresa.

Relacién de accionistas mayoritarios de la empresa

solicitante de la conversion.

4. Dos ejemplares del estudio de factibilidad de mercado,
financiero y de gestion a aplicar o, en caso la empresa
continde realizando las mismas operaciones o alguna o
algunas de ellas, un informe que incluya la explicacién
de los motivos de la conversion solicitada y una
descripcion del modelo de negocio de la empresa.

5. Manuales de politicas y procedimientos y demas
documentos pertinentes en caso se trate de nuevas
operaciones o se modifiquen o sustituyan las
existentes.

wn

El procedimiento que se seguira con la solicitud es el
siguiente:

a) Luego de presentada la solicitud con los requisitos y
documentacion antes sefialada, la Superintendencia
procedera a realizar la evaluacion correspondiente
pudiendo realizar visitas de inspeccion y sostener
reuniones con los accionistas, directores y funcionarios y
solicitar de ser el caso informacion y documentacion que
considere necesaria. Asimismo, en caso de empresas
sefaladas en los incisos A, B y C del articulo 16° de la
Ley General, se pondra en conocimiento del Banco
Central la solicitud presentada a fin de que dicha entidad
emita su opinion dentro de un plazo que no excedera de
30 dias de recibido el oficio correspondiente.

b) Culminada la evaluacién y recibida la opinién del
Banco Central dentro de un plazo no mayor a 30
dias, la Superintendencia expedira la correspondiente
resolucion de funcionamiento por conversion y en
caso que ésta sea autoritativa, otorgara un certificado
de autorizacién de funcionamiento por conversion, el
cual debe ser publicado por la empresa autorizada
por 2 veces alternadas, la primera en el Diario
Oficial El Peruano y la segunda en uno de extensa
circulacion nacional. El Certificado de Autorizacion de
Funcionamiento por Conversion, debe ser exhibido
permanentemente en la oficina principal de la nueva
empresa, en lugar visible al publico.

c) En un plazo no mayor de 90 dias desde la emisiéon
del certificado de autorizacién de funcionamiento
por conversion, la empresa debera remitir a esta
Superintendencia, la correspondiente escritura publica
de conversion inscrita en los Registros Publicos.
Asolicitud de la empresa que se convierte y por razones
debidamente sustentadas, esta Superintendencia
podra extender el mencionado plazo.

La Superintendencia podra reducir o simplificar los
requisitos y el procedimiento de autorizacién antes sefialados,
atendiendo a la naturaleza e implicancias de la conversion
para los intereses del publico, y siempre en observancia de las
disposiciones contenidas en la Ley General.

Articulo 17°.- Autorizacion para la constitucion de
subsidiarias.

Para la constitucion de empresas subsidiarias
comprendidas en el articulo 16° de la Ley General, por
parte de las empresas del Sistema Financiero y del Sistema
de Seguros, se requiere la autorizacion de organizacion
y de funcionamiento, conforme al procedimiento y
requisitos establecidos en los Capitulos Il y Ill del presente
reglamento, con la excepcion prevista en el articulo 58° de
la presente norma.

Para la constitucion de empresas subsidiarias que
actuan como fiduciarios en fideicomisos de titulizacion,
sociedades agentes de bolsa, fondos mutuos y de fondos
de inversion; solo se aplican los requisitos y procedimientos
de organizacion establecidos en el Capitulo Il de la
presente norma, correspondiendo a la CONASEYV otorgar
la autorizacion de funcionamiento.
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Articulo 18°.- Autorizacion para el establecimiento
de sucursales de empresas del exterior.

Las empresas de los Sistemas Financiero y de Seguros
del exterior que se propongan establecer en el pais una
sucursal que opere con el publico, deben presentar la
informacién y seguir los procedimientos establecidos
en los Capitulos Il y Il de la presente norma, en lo que
resulte pertinente, atendiendo a la naturaleza juridica de
las oficinas.

Adicionalmente, deberan
informacion:

adjuntar la siguiente

1. El nombre de la empresa solicitante y el lugar donde
se ubica su sede principal.

2. Copia autenticada por fedatario de la Superintendencia
del contrato social que le dio origen a la empresa
solicitante.

3. Copia certificada del acuerdo del o6rgano social
respectivo para establecer una sucursal en el Peru.

4. ElI nombre del representante designado para el
Peru y copia del poder que se le haya otorgado y de
su aceptacion, debidamente inscritos en registros
publicos. Asimismo, respecto a dicho representante,
se debera adjuntar la informacion establecida en el
articulo 7°, en lo pertinente.

5. Estados financieros auditados individuales vy, de
ser el caso, consolidados de la empresa solicitante
correspondiente a los 2 Ultimos ejercicios.

6. Ultimo informe emitido por una empresa clasificadora
de riesgos de reconocido prestigio sobre la empresa
solicitante.

7. Certificado expedido por la autoridad supervisora
competente del pais de origen donde desarrolla sus
principales operaciones, que acredite que la empresa
solicitante esta autorizada para establecer sucursales
en el extranjero y que dicha entidad la supervisa de
manera consolidada.

Tratandose de accionistas de la empresa solicitante
que tengan una participacion menor al 4% por ciento del
capital social de la misma solo deberan cumplir con sefialar
su participacién accionaria.

Articulo 19°.- Autorizacion para transformacién de
sucursales de empresas del exterior en operaciéon en
empresas con personeria juridica propia.

Las empresas de los sistemas financiero y de seguros
del exterior que soliciten la transformacién de sus sucursales
en el pais ya autorizadas y en operacién, en empresas con
personeria juridica propia, deberan presentar una solicitud
con la siguiente informacion:

1. Copia certificada del acuerdo de la Junta General de
Accionistas u 6rgano equivalente en el que conste la
decision de transformacion.

2. Minuta de transformacion.

3. Informe que incluya la explicacion de los motivos de
la transformacion solicitada y sus posibles efectos
como empresa en marcha de la sucursal establecida
en el pais, en los aspectos de mercado, financiero y de
gestion, entre otros.

4. Relacion de accionistas, directores y Principales
Funcionarios , adjuntando para cada uno de ellos,
segun corresponda, la informacion requerida en los
articulos 6° y 7° del presente reglamento.

5. Documento que indique que la empresa solicitante
estd autorizada para invertir en empresas y/o
subsidiarias en el extranjero, sefialando el organismo
de control que realiza la supervisién consolidada.
Este documento debera ser emitido por la entidad
supervisora competente del pais de origen de la
empresa solicitante o por el representante de dicha
empresa, en el caso que la legislacion del pais de
origen no exija la referida autorizacion.

6. Presentar nimero de Registro Unico de Contribuyentes
(RUC).

El procedimiento que se seguira con la solicitud es el
siguiente:

a) Luego de presentar la solicitud y documentacion antes
sefalada, el solicitante procedera a publicar un aviso
haciendo de conocimiento al publico la presentaciéon
de la solicitud de transformacion y los nombres de los

accionistas, directores y representantes legales, de
ser el caso. La publicacion debera ser realizada por
dos veces alternadas, la primera en el Diario Oficial
El Peruano y la segunda en un diario de extensa
circulacién nacional.

b) La Superintendencia procedera a realizar la evaluacion
correspondiente pudiendo realizar visitas de inspeccion
y sostener reuniones con los accionistas, directores
y principales funcionarios, asi como solicitar la
informacion y documentacién que considere necesaria.
Asimismo, en caso de empresas sefaladas en los
incisos A, B y C del articulo 16° de la Ley General, se
pondra en conocimiento del Banco Central la solicitud
presentada a fin que dicha entidad emita su opinién
dentro de un plazo que no excedera de 30 dias de
recibido el oficio correspondiente.

c) Culminada la evaluacion y recibida la opinién del
Banco Central dentro de un plazo no mayor de 30
dias, la Superintendencia expedira la correspondiente
resolucion, y en caso que ésta sea autoritativa, otorgara
un certificado de autorizacién de funcionamiento
por transformacion, el cual debe ser publicado por
la empresa autorizada, por dos veces alternadas, la
primera en el Diario Oficial El Peruano y la segunda
en un diario de extensa circulacién nacional. El
Certificado de Autorizacién de Funcionamiento por
Transformacion, debe ser exhibido permanentemente
en la oficina principal de la nueva empresa, en lugar
visible al publico.

d) En un plazo no mayor de 90 dias desde la emisién
del certificado de autorizacion de funcionamiento por
transformacion, la nueva empresa debera remitir a esta
Superintendencia, la correspondiente escritura publica
de transformacion inscrita en los Registros Publicos.

e) La nueva empresa que se encuentre dentro de los
alcances del articulo 29° de la Ley General, debera
inscribir en bolsa las acciones representativas de su
capital social en un plazo no mayor de 90 dias desde
la inscripcion de la escritura publica de transformacion
en los Registros Publicos.

La Superintendencia, a solicitud de la nueva empresa
y por razones debidamente sustentadas, podra extender
los plazos sefalados en los literales d) y e) del presente
articulo.

Articulo 20°.- Autorizacion de representantes de
empresas no establecidas en el pais.

El representante que una empresa del sistema
financiero no establecida en el pais designe, debera ser
autorizado previamente por esta Superintendencia. Para
este efecto, se presentara una solicitud acompafnando la
siguiente informacion:

1. El nombre de la empresa solicitante y el lugar donde
se ubica su sede principal.

2. Copia certificada del contrato que le dio origen a la
empresa solicitante.

3. Copia certificada del acuerdo del o¢rgano social
competente para designar un representante en el
Peru.

4. El nombre del representante o los representantes
designados para el Pert y copia del poder que se
les haya otorgado y de su aceptacion debidamente
inscritos en registros publicos, adjuntando la siguiente
informacion:

a) Curriculum Vitae.
b) Declaracién Jurada de:

i) No encontrarse incurso en los impedimentos a
que se refieren los articulos 20°y 81° de la Ley
General.

ii) Sus bienes patrimoniales y, en caso
corresponda, deberan sefalar si éstos se
encuentran sujetos a algun tipo de gravamen
o limitacién para su libre disponibilidad.

iii) No tener Antecedentes Policiales ni Penales
en el pais o en el extranjero.

iv) Existencia o no de procesos judiciales no
concluidos en que se encuentre incurso y
de no estar incluido en la lista emitida por
la Oficina de Control de activos extranjeros
del Departamento de Tesoro de los Estados
Unidos (OFAC).
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5. Estados Financieros auditados individuales y, de
ser el caso, consolidados de la empresa solicitante
correspondientes a los 2 Ultimos ejercicios.

6. Ultimo informe emitido por una empresa clasificadora
de riesgos de reconocido prestigio sobre la empresa
solicitante.

7. La relacion de personas con las que la empresa
solicitante se encuentra vinculada y personas juridicas
con las que conforma un grupo econémico de acuerdo
a la reglamentacion de esta Superintendencia vigente
sobre la materia. Dicha relacion debera incluir la
estructura de propiedad y de gestién del grupo
econdémico, y la relacién de sus accionistas o socios,
directores, gerentes y principales funcionarios, segun
dicha reglamentacion.

Verificada la idoneidad técnica y moral de la persona
designada como representante y la solvencia técnica y
econémica de la empresa extranjera a representar, la
Superintendencia otorga la autorizacién correspondiente.

Los representantes de las empresas de reaseguros
y de las empresas corredoras de reaseguros del
exterior se sujetan a las disposiciones establecidas
por la Superintendencia en las normativas especificas
pertinentes.

CAPITULOV |
PROCESOS DE REORGANIZACION SOCIETARIA

SUB-CAPITULO |
PROCESOS DE FUSION

TIPO I: FUSION POR CONSTITUCION
DE NUEVA SOCIEDAD

Autorizacion de Organizaciéon de la Sociedad
Incorporante

Articulo 21°.- Autorizacion de Fusién.-

Las empresas que acuerden fusionarse mediante la
constitucion de una nueva sociedad, deberan presentar
conjuntamente a esta Superintendencia, a través de un solo
representante, la correspondiente solicitud de autorizacién
de fusién, acompafada de los siguientes documentos:

a) Copia certificada del acta de la Junta General de
Accionistas u 6rgano equivalente, de cada empresa
participante, donde conste el acuerdo de fusion por
constitucion, por el que se aprueba el proyecto de
fusién que debe contener los requisitos establecidos
en la Ley General de Sociedades;

b) Estados financieros auditados del tltimo ejercicio de las
empresas participantes, salvo que la Superintendencia
cuente con dicha informacién producto de su labor
supervisora. Aquéllas que se hubiesen constituido en
el mismo ejercicio en que se acuerda la fusion, deben
presentar un balance auditado cerrado al dltimo dia del
mes previo al de la aprobacién del proyecto de fusién
por el directorio;

c) Los indicados en los literales a) y c) del articulo 3° de
la sociedad incorporante;

d) Relacion de Organizadores y Organizadores
Responsables de la sociedad incorporante, adjuntando
la informacion que se solicita en los articulos 4° y 5°.

e) En el caso de empresas de seguros, debera incluirse
la relacion de los ramos de seguros en que va a operar
la sociedad incorporante.

f) Plan de fortalecimiento patrimonial de la sociedad
incorporante

g) Un estimado del Balance General de la sociedad
incorporante a la fecha de inicio de la fusion;

h) Toda otra informacién que exija la Superintendencia para
comprobar la viabilidad legal y técnica de la fusion.

En el caso especifico de constitucion de sociedades
incorporantes con naturaleza de Caja Municipal de Ahorro
y Crédito o una Caja Municipal de Crédito Popular, debera
adjuntarse la informacioén requerida en el segundo y
tercer parrafo del articulo 3°. De igual forma, cuando
las sociedades incorporantes adopten la naturaleza de
Cooperativas de Ahorro y Crédito que capten depositos del
publico, se debera cumplir lo dispuesto en el Ultimo parrafo
del mencionado articulo.

Articulo 22°.- Publicacion de la solicitud de
autorizacion de fusion.-

El representante de las empresas participantes debera
publicar un aviso haciendo de conocimiento publico la
presentacion de la solicitud de autorizacién de “fusion por
constitucion” en los términos y condiciones sefialados en
el articulo 9°.

Articulo 23°- Objeciones.-

De no haberse presentado objeciones, o habiéndose
desestimado éstas, se procedera a la evaluacion de
la solicitud presentada en los términos dispuestos en el
articulo 10°.

Articulo 24°.- Resolucién y Certificado de
Organizacion de la Sociedad Incorporante

Para efectos de la expedicion de la Resolucion y
Certificado de Autorizacion de Organizacién de la sociedad
incorporante, rige el procedimiento y los requerimientos
establecidos en los articulos 11°y 12°.

Autorizacion de Funcionamiento de la Sociedad
Incorporante

Articulo 25°.- Comprobaciones

Cuando el representante legal de la sociedad
incorporante comunique porescritoaesta Superintendencia,
en una sola oportunidad, el haber cumplido con los
requisitos exigidos para el funcionamiento de la sociedad
incorporante de acuerdo a la informacién presentada en
la etapa de organizacién precedente, la Superintendencia
procedera a efectuar las comprobaciones que resulten
pertinentes conforme lo sefnalado en el articulo 13°, a
efectos de otorgar la autorizacion de funcionamiento. A
dicha comunicacion, se debera adjuntar lo siguiente:

a) Los requisitos indicados en los literales a), b), c) y d)
del articulo 13° de la sociedad incorporante.

b) La relacion de los accionistas de la nueva sociedad
incorporante, con su correspondiente participacion
porcentual en el capital social, adjuntando para el caso
de los accionistas con una participacion porcentual
mayor al 4% del capital social la informacion requerida
en el articulo 6°

c) Un programa de los actos de naturaleza corporativa
conducentes a la formalizacion de las relaciones
juridicas que permitan a la sociedad incorporante
asumir la totalidad del patrimonio de las sociedades
que se extinguen.

Articulo 26°.- Resolucién y Certificado de
Funcionamiento de la Sociedad Incorporante.

Una vez que se haya practicado las comprobaciones de
que trata el articulo anterior, el Superintendente expedira la
correspondiente resolucion y, de ser ésta autoritativa, otorgara
un certificado de autorizacion de funcionamiento a la sociedad
incorporante, en el plazo y con las exigencias previstas en el
articulo 14°; quedando automaticamente sin efecto legal los
certificados de igual naturaleza extendidos, en su oportunidad,
a favor de las empresas incorporadas, cuyos activos y pasivos
fueron asumidos por la sociedad incorporante.

Articulo 27°.- Inscripcion de Acciones de la
Sociedad Incorporante

La sociedad incorporante que se encuentre dentro de
los alcances del articulo 29° de la Ley General, debera
cumplir lo dispuesto en el articulo 15°. Asimismo, debera
gestionar la exclusion de todas las acciones listadas en
bolsa de las sociedades incorporadas que en mérito de la
fusién se hubieren extinguido.

TIPO Ii: FUSION POR ABSORCION

Articulo 28°.- Autorizacion de la Fusién.-

Las empresas que acuerden fusionarse mediante la
absorcion de una o mas sociedades por otra sociedad
existente, deberan presentar a esta Superintendencia,
a través de la sociedad absorbente, la correspondiente
solicitud de autorizacion de fusion, acompafada de los
siguientes documentos:

a) CopiacertificadadelactadelaJuntaGeneraldeAccionistas,
u organo equivalente, de cada empresa participante,
donde conste el acuerdo de fusién por absorcion, en el que
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se acuerde que la sociedad absorbente asume totalmente
el patrimonio y demas derechos y obligaciones de la
sociedad absorbida, y en el que se apruebe el proyecto de
fusién que debe contener los requisitos establecidos en la
Ley General de Sociedades;

b) Estados financieros auditados del ltimo ejercicio de las
empresas participantes, salvo que la Superintendencia
cuente con dicha informacion producto de su labor
supervisora. Aquéllas que se hubiesen constituido en
el mismo ejercicio en que se acuerda la fusion, deben
presentar un balance auditado cerrado al ultimo dia del
mes previo al de la aprobaciéon del proyecto de fusién
por el Directorio;

c) La minuta de fusion por absorcion con las
modificaciones correspondientes al pacto social y al
estatuto de la sociedad absorbente;

d) Relacion de los accionistas finales de la sociedad
absorbente, con su correspondiente participacion
porcentual en el capital social, adjuntando para el caso de
los accionistas con una participacion porcentual mayor al
4% del capital social la informacion requerida en el articulo
6°y de los principales funcionarios y directores, adjuntando
la informacién requerida en el articulo 7°;

e) En el caso de empresas de seguros, debera incluirse
la relacion de los ramos de seguros en que va a operar
la sociedad absorbente.

f) Plan de fortalecimiento patrimonial de la sociedad
absorbente

g) Estimado del Balance General de la sociedad
absorbente a la fecha de inicio de la fusion;

h) Un programa de los actos de naturaleza corporativa
conducentes a la formalizacion de las relaciones
juridicas que permitan a la empresa absorbente
asumir la totalidad del patrimonio y demas derechos
y obligaciones de la sociedad o sociedades que se
extinguen; i

i) Presentar numero de Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) de la empresa absorbente;

j) Toda otra informacién que exija la Superintendencia
para comprobar la viabilidad legal y técnica de la
fusion.

Articulo 29°.- De la solicitud de autorizaciéon de
fusion.-

La sociedad absorbente debera hacer de conocimiento
publico la presentacion de la solicitud de autorizacion
de “fusion por absorcién” en los términos y condiciones
sefalados en el articulo 9°.

Articulo 30°.- Resolucion y Certificado de
Funcionamiento de la Sociedad Absorbente

De no haberse presentado objeciones, o habiéndose
desestimado éstas, se procedera a la evaluacion de la
solicitud presentada, luego de lo cual el Superintendente
expedira en favor de la sociedad absorbente la
correspondiente resolucion. En caso de ser ésta autoritativa,
otorgara un certificado de autorizacion de funcionamiento,
en el plazo y con las exigencias previstas en el articulo 14°;
quedando automaticamente sin efecto legal el certificado
de igual naturaleza extendido en su oportunidad, a favor
de las sociedades absorbidas, cuyos activos y pasivos
fueron asumidos por la sociedad absorbente.

Articulo 31°.- Inscripcion de Acciones de la
Sociedad Absorbente

La sociedad absorbente que se encuentre dentro de
los alcances del articulo 29° de la Ley General, debera
cumplir lo dispuesto en el articulo 15°. Asimismo, debera
gestionar la exclusién de todas las acciones listadas en
bolsa de las sociedades absorbidas, que en mérito de la
fusion se hubieren extinguido.

SUB-CAPITULO Il
PROCESOS DE ESCISION

TIPO I: ESCISION POR CONSTITUCION
DE NUEVA SOCIEDAD

Autorizacion de Organizaciéon de la Sociedad
Beneficiaria

Articulo 32°.- Autorizacion de Escision.-
La empresa que acuerde escindir su patrimonio en dos
o0 mas bloques para transferirlos integramente a nuevas

sociedades beneficiarias sujetas al ambito de supervision
de esta Superintendencia o laempresa que acuerde escindir
su patrimonio en dos o mas bloques para conservar uno de
ellos y transferir el (los) otro (s) a una nueva (s) sociedad (s)
beneficiaria (s) sujeta (s) al ambito de supervision de esta
Superintendencia; debera presentar a ésta, conjuntamente
con las demas empresas participantes en este proceso,
a través de un solo representante, la correspondiente
solicitud de autorizaciéon de escision, acompaiada de los
siguientes documentos:

a) Copiacertificadadel actade la Junta General de Accionistas
u organo equivalente, de la empresa escindida, donde
conste el acuerdo de escisién, por el que se aprueba el
proyecto de escision, el que debe contener los requisitos
establecidos en la Ley General de Sociedades;

b) Estados financieros auditados del ultimo ejercicio de
la empresa escindida, salvo que la Superintendencia
cuente con dicha informacion producto de su labor
supervisora. En caso ésta se hubiese constituido en
el mismo ejercicio en que se acuerda la escision, debe
presentar un balance auditado cerrado al ultimo dia del
mes previo al de la aprobacion del proyecto de escision
por el directorio;

c) Los indicados en los literales a) y c) del articulo 3° de
la(s) sociedad(es) beneficiaria(s).

d) Relacion de Organizadores y Organizadores
Responsables, adjuntando la informacion que se
solicita en los articulos 4° y 5°;

e) Minuta de modificacién estatutaria de la sociedad
escindida, en caso de escision parcial;

f) En el caso de empresas de seguros, debera incluirse
la relacion de los ramos de seguros en que va a operar
la nueva sociedad beneficiaria.

g) Plan de fortalecimiento patrimonial de la(s) nueva(s)
sociedad(es) beneficiaria(s)

h) Estimado del Balance General de la(s) nueva(s)
sociedad(es) beneficiaria(s) a la fecha de entrada en
vigencia de la escision;

i) Toda ofra informacion que exija la Superintendencia
para comprobar la viabilidad legal y técnica de la
escision.

Cuando la sociedad beneficiaria en constitucién adopte
la naturaleza de Caja Municipal de Ahorro y Crédito o una
Caja Municipal de Crédito Popular, se debera adjuntar la
informacion requerida en el segundo y tercer parrafo del
articulo 3°. Asimismo, cuando la sociedad beneficiaria
adopte la naturaleza de Cooperativa de Ahorro y Crédito
que capta depositos del publico, debera cumplirse lo
dispuesto en el ultimo parrafo del citado articulo.

Adicionalmente, en el caso de una escisién parcial,
debera tenerse en cuenta la prohibicién sefialada en el
articulo 55° de la Ley General que impide a los accionistas
mayoritarios de la empresa escindida ser titulares, directa
o indirectamente, de mas del 5% de las acciones de la
empresa beneficiaria si ésta es de la misma naturaleza.

Articulo 33°.- Publicacion de
autorizacion de escision.-

El representante de las empresas participantes debera
hacer de conocimiento publico la presentacion de la
solicitud de “escisién por constitucion” de nueva sociedad
en los términos y condiciones sefalados en el articulo 9°.

la solicitud de

Articulo 34°- Objeciones.-

De no haberse presentado objeciones, o habiéndose
desestimado éstas, se procedera a la evaluacién de
la solicitud presentada en los términos dispuestos en el
articulo 10°.

Articulo 35°- Resolucion y Certificado de
Organizacion de la Sociedad Beneficiaria

Para efectos de la expedicién de la Resolucion y
Certificado de Autorizacion de Organizacién de la o
las empresas beneficiarias, rige el procedimiento y los
requerimientos establecidos en los articulos 11°y 12°.

Autorizacion de Funcionamiento de la Sociedad
Beneficiaria

Articulo 36°.- Comprobaciones
Cuando el representante legal de la nueva sociedad
beneficiaria comunique por escrito a esta Superintendencia,




El Peruano
Lima, sabado 18 de octubre de 2008

¥ NORMAS LEGALES

Pag. 381711

enunasolaoportunidad, el haber cumplido con los requisitos
exigidos para el funcionamiento de la sociedad beneficiaria
de acuerdo a la informacién presentada en la etapa de
organizacion precedente, la Superintendencia procedera
a efectuar las comprobaciones que resulten pertinentes
a efectos de otorgar la autorizacion de funcionamiento. A
dicha comunicacion, se debera adjuntar lo siguiente:

a) Los requisitos indicados en los literales a), b), c) y d)
del articulo 13° de la sociedad beneficiaria;

b) La relaciéon de los accionistas de la(s) nueva(s)
sociedad(es) beneficiaria(s), con su correspondiente
participacion porcentual en el capital social, adjuntando
para el caso de los accionistas con una participacion
porcentual mayor de 4% del capital social, la
informacioén sefialada en el articulo 6°.

c) Relaciondelos accionistas finales con una participacién
porcentual mayor al 4% del capital social de la sociedad
escindida parcialmente, de ser el caso

d) Un programa de los actos de naturaleza corporativa
conducentes a la formalizacion de las relaciones
juridicas que permitan a la nueva empresa asumir el
patrimonio de la sociedad escindida.

Articulo 37°.- Resolucion y Certificado de
Funcionamiento de la Sociedad Beneficiaria.

Una vez que se haya practicado las comprobaciones de
que trata el articulo precedente, el Superintendente expedira
la correspondiente resolucion. De ser ésta autoritativa,
otorgara un certificado de autorizacién de funcionamiento de
acuerdo con los términos y plazos prescritos en el articulo 14°,
quedando automaticamente sin efecto legal alguno, en caso de
una escision total, el Certificado de igual naturaleza extendido
en su oportunidad, en favor de la empresa escindida.

Articulo 38°.- Inscripcion de Acciones de la
Sociedad Beneficiaria

La sociedad beneficiaria que se encuentre dentro de los
alcances del articulo 29° de la Ley General, debera cumplir lo
dispuesto en el articulo 15°. Asimismo, en el caso de escision
total, debera gestionar la exclusion de las acciones que se
encuentren listadas de las sociedades escindidas.

TIPO II: ESCISION POR ABSORCION

Articulo 39°.- Autorizacion de Escision.-

La empresa que acuerde escindir su patrimonio en dos
0 mas bloques para transferirlos integramente a sociedades
beneficiarias ya existentes, sujetas al ambito de supervisién de
esta Superintendencia; o la empresa que acuerde escindir su
patrimonio en dos o mas bloques para conservar uno de ellos
y transferir el (los) otro (s) a una sociedad (s) ya existente(s)
sujeta (s) al ambito de supervisién de esta Superintendencia;
debera presentar a ésta, conjuntamente con las demas
empresas participantes en este proceso, a través de un solo
representante, la correspondiente solicitud de autorizaciéon de
escision, acompanada de los siguientes documentos:

a) Copia certificada del acta de la Junta General de
Accionistas u 6rgano equivalente de la empresa
escindida, donde conste el acuerdo de escision por
absorcién, que apruebe el proyecto de escisién que
debe contener los requisitos establecidos en la Ley
General de Sociedades, asi como también los acuerdos
correspondientes de la(s) sociedad(es) absorbente(s);

b) Estados financieros auditados del ultimo ejercicio
de las sociedades participantes, salvo que la
Superintendencia cuente con dicha informacién
producto de su labor supervisora. En caso éstas que
se hubiesen constituido en el mismo ejercicio en que
se acuerda la escisiéon, deben presentar un balance
auditado cerrado al ultimo dia del mes previo al de la
aprobacion del proyecto de escision por el directorio;

c) La minuta de escisién por absorcién con las
modificaciones correspondientes al pacto social y al
estatuto de la sociedad escindida parcialmente y/o de
la(s) sociedad(es) absorbente(s);

d) Relacion de los accionistas finales de la(s) sociedad(es)
absorbente(s), con su correspondiente participacion
porcentual en el capital social, adjuntando para el caso de
los accionistas con una participacion porcentual mayor al
4% del capital social la informacién requerida en el articulo
6°y de los principales funcionarios y directores, adjuntando
la informacion requerida en el articulo 7°;

e) Relacionde los accionistas finales con una participacion
porcentual mayor al 4% del capital social de la sociedad
escindida parcialmente, de ser el caso

f) En el caso de empresas de seguros, debera incluirse
la relacion de los ramos de seguros en que va a operar
la empresa absorbente.

g) Un programa de los actos de naturaleza corporativa
conducentes a la formalizacion de las relaciones
juridicas que permitan a la(s) empresa(s) absorbente(s)
asumir el bloque patrimonial y demas derechos y
obligaciones de la sociedad escindida;

h) Plandefortalecimiento patrimonial de la(s) sociedad(es)
absorbente(s).

iy Estimado del Balance General de la(s) sociedad(es)
absorbente(s) a la fecha de entrada en vigencia de la
escision; i

j) Presentar numero de Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) de la empresa absorbente;

k) Toda ofra informacion que exija la Superintendencia
para comprobar la viabilidad legal y técnica de la
escision.

Asimismo, en el caso de una escision parcial, debera
tenerse en cuenta la prohibiciéon sefalada en el articulo
55° de la Ley General que impide a los accionistas
mayoritarios de la empresa escindida ser titulares, directa
o indirectamente, de mas del 5% de las acciones de la
empresa beneficiaria si ésta es de la misma naturaleza.

Articulo 40°.- De la solicitud de autorizacion de
escision.-

La(s) sociedad(es) absorbente(s) debera(n) hacer de
conocimiento publico la presentacion de la solicitud de
“escision por absorcién” en los términos y condiciones
sefialados en el articulo 9°.

Autorizacion de Funcionamiento de la Sociedad
Absorbente

Articulo 41°.- Resolucion y Certificado de
Funcionamiento de la Sociedad Absorbente

De no haberse presentado objeciones, o habiéndose
desestimado éstas, se procedera a la evaluacion de la solicitud
presentada, luego de lo cual el Superintendente expedira en
favor de la(s) sociedad(es) absorbente(s) la correspondiente
resolucion. En caso de ser ésta autoritativa, otorgara un
certificado de autorizacion de funcionamiento, de acuerdo con
los términos y plazos prescritos en el articulo 14°, quedando
automaticamente sin efecto legal alguno en caso de una
escision total, el certificado de igual naturaleza extendido
en su oportunidad, a favor de las sociedades escindidas,
cuyos activos y pasivos fueron asumidos por la sociedad
absorbente.

Articulo 42°.- Inscripcion de Acciones de la
Sociedad Absorbente

La sociedad absorbente o beneficiaria que se encuentre
dentro de los alcances del articulo 29° de la Ley General, debera
cumplir lo dispuesto en el articulo 15°. Asimismo, en el caso de
escision total, debera gestionar la exclusion de las acciones que
se encuentren listadas de las sociedades escindidas.

TIPO Ill: ESCISION COMPUESTA

Articulo 43°.- Autorizacion de Escision.-

La empresa que acuerde escindir su patrimonio total
o parcialmente, con el proposito de transferir los bloques
patrimoniales segregados, por un lado, a nuevas sociedades,
y por el otro, a sociedades existentes que se encuentren bajo
el ambito de supervision de esta Superintendencia; debera
presentar a esta Superintendencia, conjuntamente con las
demas empresas participantes, mediante un solo representante,
la correspondiente solicitud de autorizacion de escision
compuesta, acompafada de la documentacion sefialada en
los Tipos | y Il precedentes, en lo que le corresponda a cada
empresa participante segun su condicion.

SUB-CAPITULO Ill |
PROCESOS DE REORGANIZACION SIMPLE

TIPO I: REORGANIZACION SIMPLE POR APORTE
A CONSTITUCION DE NUEVA SOCIEDAD
Autorizacion de Organizacion de la Sociedad

Adquirente
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Articulo 44°.- Autorizacion de Reorganizaciéon | organizacion precedente, la Superintendencia procedera
Simple.- a efectuar las comprobaciones que resulten pertinentes

Las empresas que acuerden reorganizarse,
segregando una de ellas uno o mas blogues patrimoniales
a fin de aportarlos a otra u otras sociedades nuevas
que se encuentren bajo el ambito de supervision de
esta Superintendencia, deberan presentar a esta
Superintendencia, a través de un solo representante, la
correspondiente solicitud de autorizacién de reorganizacién
simple, acompafada de los siguientes documentos:

a) Copia certificada del acta de la Junta General de
Accionistas u dérgano equivalente de la empresa
reorganizada, donde conste el acuerdo de
reorganizacién simple adoptado conforme lo dispone
la Ley General de Sociedades;

b) Los indicados en los literales a) y c) del articulo 3° de
la sociedad adquirente;

c) Relacion de Organizadores y Organizadores
Responsables, adjuntando la informacion que se
solicita en los articulos 4° y 5°;

d) Informe de valorizacion de los bloques patrimoniales
segregados, emitido por una firma especializada
independiente;

e) Relacion de los accionistas de la sociedad reorganizada
y de la(s) sociedad(es) adquirente(s), con su
correspondiente participacion porcentual en el capital
social de cada una, adjuntando para el caso de los
accionistas con una participacion porcentual mayor al 4%
del capital social de la(s) sociedad(es) adquirente(s),la
informacion requerida en el articulo 6°.

f) En el caso de empresas de seguros, debera incluirse
la relacion de los ramos de seguros en que va a operar
la(s) sociedad(es) adquirente(s).

g) Estimado del Balance General de la sociedad(es)
adquirente(s) a la fecha de vigencia de la
reorganizacion simple, y de corresponder, de la
sociedad aportante.

h) Toda otra informacién que exija la Superintendencia
para comprobar la viabilidad legal y técnica de la
reorganizacion.

Cuando la sociedad adquirente en constitucion adopte
la naturaleza de Caja Municipal de Ahorro y Crédito o una
Caja Municipal de Crédito Popular, debera adjuntarse la
informacion requerida en el segundo y tercer parrafo del
articulo 3°. Asimismo, cuando la sociedad adquirente
adopte la naturaleza de Cooperativa de Ahorro y Crédito
que capta depdsitos del publico, se debera cumplir con lo
dispuesto en el ultimo parrafo del citado articulo.

Adicionalmente, debera tenerse en cuenta Ila
prohibiciéon sefialada en el articulo 53° de la Ley General
que impide a una empresa ser accionista de otra de la
misma naturaleza, por lo que la solicitud de autorizacién
para la reorganizacion debera prever el mecanismo por el
cual se dara cumplimiento a dicha norma.

Articulo 45°- Publicacion de
autorizacién de reorganizacion.-

El representante de las empresas participantes debera
hacer de conocimiento publico la presentacion de la solicitud
de autorizacion de “reorganizacion simple por constitucién”
en los términos y condiciones sefialados en el articulo 9°.

la solicitud de

Articulo 46°- Objeciones.-

De no haberse presentado objeciones, o habiéndose
desestimado éstas, se procedera a la evaluacion de la solicitud
presentada en los términos dispuestos en el articulo 10°.

Articulo 47°.- Resolucion y Certificado de
Organizacion de la Sociedad Adquirente

Para efectos de la expedicion de la Resolucion y
Certificado de Autorizacion de Organizacion de la empresa
adquirente rige lo dispuesto en los articulos 11°y 12°.

Autorizacion de Funcionamiento de la Sociedad
Adquirente

Articulo 48°.- Comprobaciones

Cuando el representante legal de la(s) nueva(s)
sociedad(es)comuniqueporescritoaestaSuperintendencia,
enunasolaoportunidad, el haber cumplido conlos requisitos
exigidos para el funcionamiento de la(s) sociedad(es)
de acuerdo a la informacion presentada en la etapa de

a efectos de otorgar la autorizacion de funcionamiento. A
dicha comunicacion, se debera adjuntar lo siguiente:

a) Los requisitos indicados en los literales a), b), c) y d)
del articulo 13° de la sociedad adquirente;

b) Un programa de los actos de naturaleza corporativa
conducentes a la formalizacion de las relaciones
juridicas que permitan a la(s) sociedad(es)
adquirente(s) asumir el bloque patrimonial y demas
derechos y obligaciones de la sociedad aportante.

Articulo 49°.- Resolucion y Certificado de
Funcionamiento de la Sociedad Adquirente

Una vez que se haya practicado las comprobaciones
de que trata el articulo precedente, el Superintendente
expedira la resolucion correspondiente. En caso de ser
ésta autoritativa, otorgara el correspondiente certificado
de autorizacion de funcionamiento, siguiendo para tales
efectos los términos y plazos prescritos en el articulo 14°.

Articulo 50°.- Inscripcion de Acciones de la
Sociedad Adquirente

La(s) sociedad(es) adquirente(s) que se encuentre(n)
dentro de los alcances del articulo 29° de la Ley General,
debera(n) cumplir lo dispuesto en el articulo 15°.

TIPO Il: REORGANIZACION SIMPLE
POR APORTE A SOCIEDAD EXISTENTE

Articulo 51°.- Autorizacion de Reorganizacion
Simple.-

Las empresas que acuerden reorganizarse, segregando
uno o mas bloques patrimoniales a fin de aportarlos a otra u
otras sociedades existentes que se encuentren bajo el ambito
de supervision de la Superintendencia, deberan presentar a
esta Superintendencia, a través de un solo representante, la
correspondiente solicitud de autorizacion de reorganizacion
simple, acompanada de los siguientes documentos:

a) Copia certificada del acta de la Junta General de
Accionistas u 6rgano equivalente de cada empresa
participante, donde conste el acuerdo de reorganizacion
simple adoptado conforme lo dispone la Ley General
de Sociedades;

b) Laminuta de reorganizacion simple con las modificaciones
correspondientes al pacto social y al estatuto de la empresa
aportante y la(s) empresa(s) adquirentes (s);

c) Informe de valorizacion de los bloques patrimoniales
segregados, emitido por una firma especializada
independiente;

d) Relacion de accionistas de la(s) sociedad(es) adquirente
(s), con su correspondiente participacion porcentual en el
capital social; adjuntando para el caso de los accionistas
con una participacion porcentual mayor al 4% del capital
social la informaciéon requerida en el articulo 6° y de
los principales funcionarios y directores, adjuntando la
informacion requerida en el articulo 7°;

e) En el caso de empresas de seguros, debera incluirse
la relacion de los ramos de seguros en que va a operar
la(s) sociedad(es) adquirente(s)

f) Un programa de los actos de naturaleza corporativa
conducentes a la formalizacion de las relaciones
juridicas que permitan a la(s) sociedad(es)
adquierente(s) asumir el bloque patrimonial y demas
derechos y obligaciones de la empresa aportante;

g) Estimado del Balance General de la(s) sociedad(es)
adquirente(s) del aporte a la fecha de vigencia de
la reorganizacion simple, y de corresponder, de la
sociedad aportante;

h) Toda otra informacion que exija la Superintendencia
para comprobar la viabilidad legal y técnica de la
operacion.

Adicionalmente, debera tenerse en cuenta la
prohibicion sefialada en el articulo 53° de la Ley General
que impide a una empresa ser accionista de otra de la
misma naturaleza, por lo que la solicitud de autorizacién
para la reorganizacion debera prever el mecanismo por el
cual se dara cumplimiento a dicha norma.

Articulo 52°.- De la solicitud de autorizacion de
reorganizacion simple.-

La(s) sociedad(es) adquirente(s) debera(n) hacer
de conocimiento publico la presentacion de la solicitud
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de autorizacion de “reorganizacion simple por aporte
a sociedad existente” en los términos y condiciones
sefalados en el articulo 9°.

Articulo 53°.- Resolucion y Certificado de
Funcionamiento de la Sociedad Adquirente

De no haberse presentado objeciones, o habiéndose
desestimado éstas, se procedera a la evaluacién de la
solicitud presentada, luego de lo cual el Superintendente
expedira la resolucion correspondiente. En caso de ser ésta
autoritativa, se otorgara el correspondiente certificado de
autorizacion de funcionamiento, siguiendo para tales efectos
los términos y plazos prescritos en el articulo 14°.

Articulo 54°.- Inscripcion de Acciones de la
Sociedad Adquirente

La sociedad adquirente que se encuentre dentro de los
alcances del articulo 29° de la Ley General, debera cumplir
lo dispuesto en el articulo 15°.

CAPITULO VI
DISPOSICIONES FINALES Y TRANSITORIAS

Articulo 55.- Inicio de operaciones.

En todo proceso de constitucion, reorganizacion y
establecimiento que implique el inicio de operaciones,
la empresa estara obligada a hacerlo en el lapso de
3 meses de otorgado el certificado de autorizacion de
funcionamiento. Dentro de dicho periodo, la empresa
debera fijar fecha cierta de inicio de sus operaciones,
haciendo de conocimiento publico tal hecho en un medio
de difusién masivo previo a su entrada al mercado.

Articulo 56°.- Ampliacion de Ramos de seguros

No sera de aplicacién lo dispuesto en el presente
Reglamento a las solicitudes que formulen las empresas
se seguros precisadas en el inciso D numeral 1 del articulo
16° de la Ley General, cuando requieran la ampliacion de
sus actividades de un solo ramo, de riesgos generales
o de vida a ambos ramos de riesgos generales y de
vida. En estos casos deberan seguir el procedimiento de
Modificacion de Estatuto por cambio de objeto social y
aumento de capital, de ser el caso, previsto en la Ley y
en la Ley General de Sociedades. Asimismo, la empresa
de seguros debera presentar un estudio de ampliaciéon
de operaciones indicando los productos que ofrecera,
el mercado objetivo y las proyecciones financieras que
resultarian de la ampliacion de operaciones.

Articulo 57°.- Precisiones a los requerimientos de
informacion.

La informacion relevante en materia juridica en
cualquier idioma diferente del Espafiol sera traducida a
éste para su presentacion a la Superintendencia. Dicha
traduccién debera incluir el nombre del traductor y su
firma. Para toda discrepancia en interpretacién, primara la
version en espafol.

Toda declaracién jurada que se realice de acuerdo a
los requerimientos de la presente norma debe concluir con
una referencia de que en caso se detecte fraude o falsedad
en dicha declaracion, conforme lo dispone el articulo 32.3°
de la Ley N° 27444, se anulara el acto administrativo
basado en dicha declaracion, sin perjuicio de las multas
aplicables y las acciones penales a que hubiere lugar si la
conducta se adecua a uno de los supuestos previstos para
los delitos contra la Fe Publica.

Articulo 58°.- Excepcion del Certificado de Garantia
y aporte en efectivo

Se exceptua del requisito de presentar el certificado de
garantia sefalado en el articulo 21° de la Ley General, asi
como del aporte en efectivo del capital social, en los casos
de conversioén, constitucion de subsidiarias por fusiéon o
escision de empresas, transformaciéon de sucursales de
empresas del exterior en persona juridica, fusion, escision,
u otra forma de reorganizaciéon de empresas del sistema
financiero y del sistema de seguros realizadas en la forma
prevista en la Ley General de Sociedades.

Articulo 59°.- Incompatibilidades para ejercer cargo
de directores y gerentes

Precisar que las disposiciones contenidas en los
articulos 81° y 92° de la Ley General referidas a la

prohibicion de que directores y trabajadores de una
empresa de los sistemas financiero y de seguros puedan
ejercer los cargos de directores y gerentes en otra empresa
de la misma naturaleza, no resultan aplicables a aquellos
casos en que dichas empresas se encuentren en procesos
de reorganizacion societaria conforme a la Ley General de
Sociedades.

La designacion de los directores y gerentes debera ser
comunicada a la Superintendencia en el plazo previsto en
el articulo 82° de la Ley General.

Articulo 60°.- Procesos de autorizacion en tramite.

Las disposiciones del presente Reglamento se aplican
a los procesos de autorizacion iniciados con anterioridad
a su entrada en vigencia, salvo que establezcan mayores
requisitos para el supervisado. La Superintendencia se
reserva la facultad de exigir dichos requisitos si considera
que tienen una incidencia significativa en el interés publico.

ANEXO |

ESTUDIO DE FACTIBILIDAD DE MERCADO,
FINANCIERO Y DE GESTION

1. Resumen Ejecutivo: Sefalar los principales aspectos
del estudio de mercado, financiero y de gestion.

2. Analisis de Mercado:

a) Panorama general: Vision general del sector donde
operara la empresa, incluyendo el panorama
macroeconoémico, la situacion del mercado en el
ambito geografico de operacion de la empresa y
las oportunidades de mercado que se pretende
explotar.

b) Perfil del mercado actual: Comprende las
principales caracteristicas de los clientes objetivo,
los segmentos de mercado y sectores de actividad
econdmica en los que participara la empresa, asi
como la descripcién de las principales operaciones
y servicios a desarrollar.

c) Analisis del mercado futuro: Se explican las
principales tendencias y su posible impacto sobre
la empresa. Estimacion del tamafo de mercado y
participacion de la empresa en constitucion.

d) Analisis de la competencia: Considera la
identificacion de las empresas competidoras
y un analisis comparativo de los productos y
condiciones (tarifas, primas promedio, tasas de
interés, comisiones, plazo, moneda, etc.) que
ofreceria la entidad propuesta con relacién a
dichas empresas competidoras.

3. Analisis de Gestion.

a) Planeamiento Estratégico: Presenta los
antecedentes del grupo econémico y la filosofia
corporativa, los objetivos de la constitucion
o ftransformacion de la empresa para los
organizadores. Asimismo, se incluira la mision
de la empresa, los objetivos, las estrategias de
diferenciacion de las operaciones y servicios, asi
como la estrategia general de comercializacion
y ventas. También se detallaran los planes de
desarrollo de productos, y sus respectivas notas
técnicas en el caso de productos de seguros.
Ademas se debera presentar el plan inicial de
apertura de oficinas (indicando el tipo) con que
piensa operar durante el primer afio.

b) Organizacion: Comprende el sistema de
gobierno corporativo, la estructura organizativa
y administrativa, asi como los requerimientos de
personal.

c) Politicas y Procedimientos Generales.

i) Politicas y procedimientos generales de
identificacion y administracion de riesgos
haciendo especial énfasis en:

(1) Los riesgos que se asumiran por formar
parte de un conglomerado, en los casos
que corresponda.
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d)

e)

(2) Para las empresas del sistema financiero:
los riesgos crediticios, de mercado,
operacionales y de liquidez.

(3) Para las empresas de seguros: los riesgos
de seguros, reaseguros, riesgos en las
inversiones elegibles y riesgo de calce.

i) Politicas y procedimientos generales de control
interno y auditoria interna.

iii) Politicas y procedimientos generales respecto
de las operaciones y servicios que la empresa
considera brindar.

iv) Politicas de transparencia y de contratacion
con el publico usuario.

v) Politicas de prevencién de lavado de activos y
financiamiento al terrorismo.

vi) Politicas para las operaciones con vinculados,
accionistas, directores y principales
funcionarios.

Grupo Econémico

i) Relacion de personas vinculadas y personas
juridicas conformantes del grupo econdémico
al que pertenezca la empresa en constitucion
de acuerdo a la reglamentacion de esta
Superintendencia vigente sobre la materia.
Esto incluye, adicionalmente, segun dicha

reglamentacion, la siguiente informacion
respecto al grupo econdmico al que
pertenece:

(1) Estructura de propiedad y de gestion.
(2) Relaciondeaccionistasosocios,directores,
gerentes y principales funcionarios.

Equipamiento.

i) Descripcion de sistemas de informacion
incluyendo un detalle de los equipos y sistemas

informaticos que la empresa considera
implementar.

ii) Localizaciéon de la sede principal, oficinas y
cajeros.

iii) Condiciones de seguridad, equipamiento de
las oficinas y seguros.

4. Andlisis Financiero.

a)

c)

Capital.

i) El monto del capital con el que se propone
iniciar las operaciones, con indicacion de la
suma que sera pagada en efectivo antes de
iniciar la etapa de comprobaciones, la que no
puede ser inferior al monto del capital minimo
exigido a la fecha de presentacion de la
solicitud.

i) Balance de apertura.

iii) Presupuesto de inversion y estructura de
financiamiento.

iv) Informacion sobre las operaciones
(caracteristicas y condiciones) fuentes de
financiamiento, indicando si existe vinculacion
con la empresa.

Proyecciones financieras: Se realizaran las
proyecciones del Balance General, Estado de
Ganancias y Pérdidas, Flujo de Caja, Punto de
Equilibrio y de todos los aspectos necesarios
que coadyuven a demostrar la viabilidad y
permanencia del proyecto. Adicionalmente se
incluira:

i)  Proyeccion de indicadores financieros.

ii) Analisis comparativo de los indicadores
financieros con empresas comparables.

ii) Criterios para la evaluacién de la viabilidad del
proyecto (VAN, TIR).

iv) Analisis de sensibilidad considerando por lo
menos tres escenarios.

v) Analisis de punto de equilibrio.

Supuestos de proyecciones: Los supuestos
de las proyecciones deberan estar claramente

d)

especificados, detallando al menos la siguiente
informacion:

i) Variables macro: tipo de cambio, tasa de
interés, tasa de crecimiento de la economia y
del sector donde operara la empresa.

i) Determinacion de precios para los productos
y/o servicios, segun corresponda.

iiiy Tamafo promedio de operaciones, numero
estimado de operaciones, numero de
clientes.

iv) Gastos financieros y gastos de administracion.
Gastos de personal y servicios de terceros.

v) Para las empresas del sistema financiero:

(1) Proyeccion de la cartera de créditos
segun situacion (Vigentes, refinanciados,
reestructurados, vencidos y en cobranza
judicial).

Calculo de provisiones y proyeccion de
la cartera de créditos segun categoria de
riesgo del deudor.

Proyeccion de la palanca con el detalle
del calculo de los activos ponderados por
riesgo y del patrimonio efectivo.
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vi) Para las empresas del sistema de seguros:

(1) Proyeccion de la cartera de polizas por
producto.
(2) Proyeccion de necesidades de capital e
indicadores de solvencia.
(3) Especificacién de supuestos financieros:
tasa de descuento, tasa de rentabilidad de
las inversiones, tasa de reinversion.
Proyecciéon de produccion, siniestralidad
y reservas técnicas por producto: primas
promedio, porcentajes de participacion de
cada producto en el total de la produccion
de la empresa y en la produccién total
del mercado, porcentajes de comisiones,
nUmero de asesores, promotores y brokers,
tasas de crecimiento de los productos de
seguros, siniestralidad y tasas de variacion
de reservas.
(5) En caso la empresa proyecte vender
productos nuevos que no se comercialicen
en el mercado local, se debera incluir una
nota técnica para cada producto nuevo.
) Proyeccion del valor residual.
(7) Composicién de la cartera de inversiones
por moneda e instrumento, indicando
el sector econdémico, la rentabilidad y
clasificacion de riesgo por instrumento.
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vii) Politica de distribucion de dividendos.
viil) Depreciacién,  impuestos  legales  y/o
tributarios.

Presentacion de la informacion financiera. La
presentacion de la informacion financiera debe
seguir las siguientes pautas:

i) El formato de presentacion de los estados
financieros proyectados debe corresponder
a normas de contabilidad aprobadas por la
Superintendencia. En su defecto se emplearan
las normas de contabilidad generalmente
aceptadas.

i) Proyecciones anuales para 10 afios y mensual
para el primer afo. Para el caso de empresas
de seguros las proyecciones anuales seran
como minimo de 10 afios para empresas de
ramos generales, y de 15 afios como minimo
para empresas de ramos de vida y mixtas.

iii) La informacién financiera se presentara en
moneda nacional.

iv) Adicionalmente a la documentacion impresa,
se debe presentar el andlisis financiero en
archivos compatibles con Excel, incorporando
las férmulas utilizadas.
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